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P E T R O L E U M R E S E R V E S D E F I N I T I O N SA s A d a p t e d F r o m :P E T R O L E U M R E S O U R C E S M A N A G E M E N T S Y S T E M ( S P E ¤ P R M S )S p o n s o r e d a n d A p p r o v e d b y :S O C I E T Y O F P E T R O L E U M E N G I N E E R S ( S P E ) ,W O R L D P E T R O L E U M C O U N C I L ( W P C )A M E R I C A N A S S O C I A T I O N O F P E T R O L E U M G E O L O G I S T S ( A A P G )S O C I E T Y O F P E T R O L E U M E V A L U A T I O N E N G I N E E R S ( S P E E )P R E A M B L ER e s e r v e s a r e t h o s e q u a n t i t i e s o f p e t r o l e u m w h i c h a r e a n t i c i p a t e d t o b e c o m m e r c i a l l y r e c o v e r e df r o m k n o w n a c c u m u l a t i o n s f r o m a g i v e n d a t e f o r w a r d u n d e r d e f i n e d c o n d i t i o n s . A l l r e s e r v e e s t i m a t e si n v o l v e s o m e d e g r e e o f u n c e r t a i n t y . T h e u n c e r t a i n t y d e p e n d s c h i e f l y o n t h e a m o u n t o f r e l i a b l e g e o l o g i ca n d e n g i n e e r i n g d a t a a v a i l a b l e a t t h e t i m e o f t h e e s t i m a t e a n d t h e i n t e r p r e t a t i o n o f t h e s e d a t a . T h er e l a t i v e d e g r e e o f u n c e r t a i n t y m a y b e c o n v e y e d b y p l a c i n g r e s e r v e s i n t o o n e o f t w o p r i n c i p a lc l a s s i f i c a t i o n s , e i t h e r p r o v e d o r u n p r o v e d . U n p r o v e d r e s e r v e s a r e l e s s c e r t a i n t o b e r e c o v e r e d t h a np r o v e d r e s e r v e s a n d m a y b e f u r t h e r s u b Ð c l a s s i f i e d a s p r o b a b l e a n d p o s s i b l e r e s e r v e s t o d e n o t ep r o g r e s s i v e l y i n c r e a s i n g u n c e r t a i n t y i n t h e i r r e c o v e r a b i l i t y .E s t i m a t i o n o f r e s e r v e s i s d o n e u n d e r c o n d i t i o n s o f u n c e r t a i n t y . T h e m e t h o d o f e s t i m a t i o n i sc a l l e d d e t e r m i n i s t i c i f a s i n g l e b e s t e s t i m a t e o f r e s e r v e s i s m a d e b a s e d o n k n o w n g e o l o g i c a l ,e n g i n e e r i n g , a n d e c o n o m i c d a t a . T h e m e t h o d o f e s t i m a t i o n i s c a l l e d p r o b a b i l i s t i c w h e n t h e k n o w ng e o l o g i c a l , e n g i n e e r i n g , a n d e c o n o m i c d a t a a r e u s e d t o g e n e r a t e a r a n g e o f e s t i m a t e s a n d t h e i ra s s o c i a t e d p r o b a b i l i t i e s . I d e n t i f y i n g r e s e r v e s a s p r o v e d , p r o b a b l e , a n d p o s s i b l e h a s b e e n t h e m o s tf r e q u e n t c l a s s i f i c a t i o n m e t h o d a n d g i v e s a n i n d i c a t i o n o f t h e p r o b a b i l i t y o f r e c o v e r y . B e c a u s e o f t h ed i f f e r e n c e s i n u n c e r t a i n t y , c a u t i o n s h o u l d b e e x e r c i s e d w h e n a g g r e g a t i n g r e s e r v e s o f d i f f e r e n tc l a s s i f i c a t i o n s .R e s e r v e s e s t i m a t e s w i l l g e n e r a l l y b e r e v i s e d a s a d d i t i o n a l g e o l o g i c o r e n g i n e e r i n g d a t ab e c o m e s a v a i l a b l e o r a s e c o n o m i c c o n d i t i o n s c h a n g e .R e s e r v e s m a y b e a t t r i b u t e d t o e i t h e r n a t u r a l e n e r g y o r i m p r o v e d r e c o v e r y m e t h o d s . I m p r o v e dr e c o v e r y m e t h o d s i n c l u d e a l l m e t h o d s f o r s u p p l e m e n t i n g n a t u r a l e n e r g y o r a l t e r i n g n a t u r a l f o r c e s i n t h er e s e r v o i r t o i n c r e a s e u l t i m a t e r e c o v e r y . E x a m p l e s o f s u c h m e t h o d s a r e p r e s s u r e m a i n t e n a n c e , c y c l i n g ,w a t e r f l o o d i n g , t h e r m a l m e t h o d s , c h e m i c a l f l o o d i n g , a n d t h e u s e o f m i s c i b l e a n d i m m i s c i b l ed i s p l a c e m e n t f l u i d s . O t h e r i m p r o v e d r e c o v e r y m e t h o d s m a y b e d e v e l o p e d i n t h e f u t u r e a s p e t r o l e u mt e c h n o l o g y c o n t i n u e s t o e v o l v e .R e s e r v e s m a y b e a t t r i b u t e d t o e i t h e r c o n v e n t i o n a l o r u n c o n v e n t i o n a l p e t r o l e u m a c c u m u l a t i o n su n d e r t h e S P E Ð P R M S . P e t r o l e u m a c c u m u l a t i o n s a r e c o n s i d e r e d a s e i t h e r c o n v e n t i o n a l o ru n c o n v e n t i o n a l b a s e d o n t h e n a t u r e o f t h e i r i n Ð p l a c e c h a r a c t e r i s t i c s , e x t r a c t i o n m e t h o d a p p l i e d , o rd e g r e e o f p r o c e s s i n g p r i o r t o s a l e . E x a m p l e s o f u n c o n v e n t i o n a l p e t r o l e u m a c c u m u l a t i o n s i n c l u d ec o a l b e d o r c o a l s e a m m e t h a n e ( C B M / C S M ) , b a s i n Ð c e n t e r e d g a s , s h a l e g a s , g a s h y d r a t e s , n a t u r a lb i t u m e n a n d o i l s h a l e d e p o s i t s . T h e s e u n c o n v e n t i o n a l a c c u m u l a t i o n s m a y r e q u i r e s p e c i a l i z e de x t r a c t i o n t e c h n o l o g y a n d / o r s i g n i f i c a n t p r o c e s s i n g p r i o r t o s a l e . T h e S P E Ð P R M S a c k n o w l e d g e sR Y D E R S C O T T C O M P A N Y P E T R O L E U M C O N S U L T A N T S
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u n c o n v e n t i o n a l p e t r o l e u m a c c u m u l a t i o n s a s r e s e r v e s r e g a r d l e s s o f t h e i r i n � p l a c e c h a r a c t e r i s t i c s , t h ee x t r a c t i o n m e t h o d a p p l i e d , o r t h e d e g r e e o f p r o c e s s i n g r e q u i r e d .R e s e r v e s d o n o t i n c l u d e q u a n t i t i e s o f p e t r o l e u m b e i n g h e l d i n i n v e n t o r y a n d m a y b e r e d u c e d f o ru s a g e , p r o c e s s i n g l o s s e s a n d / o r n o n � h y d r o c a r b o n s t h a t m u s t b e r e m o v e d p r i o r t o s a l e .S P E ' P R M S R E S E R V E S D E F I N I T I O N SI n M a r c h 2 0 0 7 , t h e S o c i e t y o f P e t r o l e u m E n g i n e e r s ( S P E ) , W o r l d P e t r o l e u m C o u n c i l ( W P C ) ,A m e r i c a n A s s o c i a t i o n o f P e t r o l e u m G e o l o g i s t s ( A A P G ) , a n d S o c i e t y o f P e t r o l e u m E v a l u a t i o n E n g i n e e r s( S P E E ) j o i n t l y a p p r o v e d t h e “ P e t r o l e u m R e s o u r c e s M a n a g e m e n t S y s t e m ” ( “ S P E � P R M S ” ) . T h e S P E �P R M S c o n s o l i d a t e s , b u i l d s o n , a n d r e p l a c e s g u i d a n c e p r e v i o u s l y c o n t a i n e d i n t h e 2 0 0 0 “ P e t r o l e u mR e s o u r c e s C l a s s i f i c a t i o n a n d D e f i n i t i o n s ” a n d t h e 2 0 0 1 “ G u i d e l i n e s f o r t h e E v a l u a t i o n o f P e t r o l e u mR e s e r v e s a n d R e s o u r c e s ” p u b l i c a t i o n s .T h e i n t e n t o f t h e S P E , W P C , A A P G a n d S P E E i n a p p r o v i n g a d d i t i o n a l c l a s s i f i c a t i o n s b e y o n dp r o v e d r e s e r v e s i s t o f a c i l i t a t e c o n s i s t e n c y a m o n g p r o f e s s i o n a l s u s i n g s u c h t e r m s . I n p r e s e n t i n g t h e s ed e f i n i t i o n s , n o n e o f t h e s e o r g a n i z a t i o n s a r e r e c o m m e n d i n g p u b l i c d i s c l o s u r e o f r e s e r v e s c l a s s i f i e d a su n p r o v e d . P u b l i c d i s c l o s u r e o f t h e q u a n t i t i e s c l a s s i f i e d a s u n p r o v e d r e s e r v e s i s l e f t t o t h e d i s c r e t i o n o ft h e c o u n t r i e s o r c o m p a n i e s i n v o l v e d a n d s h o u l d n o t b e c o n s t r u e d a s r e p l a c i n g g u i d e l i n e s f o r p u b l i cd i s c l o s u r e s u n d e r t h e g u i d e l i n e s e s t a b l i s h e d b y r e g u l a t o r y a n d / o r o t h e r g o v e r n m e n t a l a g e n c i e s .R e f e r e n c e s h o u l d b e m a d e t o t h e f u l l S P E � P R M S f o r t h e c o m p l e t e d e f i n i t i o n s a n d g u i d e l i n e s a st h e f o l l o w i n g d e f i n i t i o n s , d e s c r i p t i o n s a n d e x p l a n a t i o n s r e l y w h o l l y o r i n p a r t o n e x c e r p t s f r o m t h e S P E �P R M S d o c u m e n t ( d i r e c t p a s s a g e s e x c e r p t e d f r o m t h e S P E � P R M S d o c u m e n t a r e d e n o t e d i n i t a l i c sh e r e i n ) .R E S E R V E S ( S P E ' P R M S D E F I N I T I O N S )T h e S P E � P R M S S e c t i o n 1 . 1 a n d T a b l e 1 d e f i n e r e s e r v e s a s f o l l o w s :R e s e r v e s . R e s e r v e s a r e t h o s e q u a n t i t i e s o f p e t r o l e u m a n t i c i p a t e d t o b e c o m m e r c i a l l y r e c o v e r a b l e b ya p p l i c a t i o n o f d e v e l o p m e n t p r o j e c t s t o k n o w n a c c u m u l a t i o n s f r o m a g i v e n d a t e f o r w a r d u n d e r d e f i n e dc o n d i t i o n s . R e s e r v e s m u s t s a t i s f y f o u r c r i t e r i a : t h e y m u s t b e d i s c o v e r e d , r e c o v e r a b l e , c o m m e r c i a l a n dr e m a i n i n g b a s e d o n t h e d e v e l o p m e n t p r o j e c t ( s ) a p p l i e d . R e s e r v e s a r e f u r t h e r s u b d i v i d e d i na c c o r d a n c e w i t h t h e l e v e l o f c e r t a i n t y a s s o c i a t e d w i t h t h e e s t i m a t e s a n d m a y b e s u b m c l a s s i f i e d b a s e do n p r o j e c t m a t u r i t y a n d / o r c h a r a c t e r i z e d b y t h e i r d e v e l o p m e n t a n d p r o d u c t i o n s t a t u s .A D D I T I O N A L T E R M S U S E D I N R E S E R V E S E V A L U A T I O N S ( S P E ' P R M S D E F I N I T I O N S )T h e S P E � P R M S S e c t i o n s 2 . 3 , 2 . 3 . 4 , 2 . 4 a n d A p p e n d i x A d e f i n e t h e f o l l o w i n g t e r m s a s f o l l o w s :I m p r o v e d r e c o v e r y . I m p r o v e d R e c o v e r y i s t h e e x t r a c t i o n o f a d d i t i o n a l p e t r o l e u m , b e y o n d P r i m a r yR e c o v e r y , f r o m n a t u r a l l y o c c u r r i n g r e s e r v o i r s b y s u p p l e m e n t i n g t h e n a t u r a l f o r c e s i n t h e r e s e r v o i r . I ti n c l u d e s w a t e r f l o o d i n g a n d g a s i n j e c t i o n f o r p r e s s u r e m a i n t e n a n c e , s e c o n d a r y p r o c e s s e s , t e r t i a r yp r o c e s s e s a n d a n y o t h e r m e a n s o f s u p p l e m e n t i n g n a t u r a l r e s e r v o i r r e c o v e r y p r o c e s s e s . I m p r o v e dr e c o v e r y a l s o i n c l u d e s t h e r m a l a n d c h e m i c a l p r o c e s s e s t o i m p r o v e t h e i n m s i t u m o b i l i t y o f v i s c o u s f o r m so f p e t r o l e u m . ( A l s o c a l l e d E n h a n c e d R e c o v e r y . )
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I m p r o v e d r e c o v e r y p r o j e c t s m u s t m e e t t h e s a m e R e s e r v e s c o m m e r c i a l i t y c r i t e r i a a s p r i m a r yr e c o v e r y p r o j e c t s . T h e r e s h o u l d b e a n e x p e c t a t i o n t h a t t h e p r o j e c t w i l l b e e c o n o m i c a n d t h a t t h e e n t i t yh a s c o m m i t t e d t o i m p l e m e n t t h e p r o j e c t i n a r e a s o n a b l e t i m e f r a m e ( g e n e r a l l y w i t h i n 5 y e a r s ; f u r t h e rd e l a y s s h o u l d b e c l e a r l y j u s t i f i e d ) . I f t h e r e i s s i g n i f i c a n t p r o j e c t r i s k , f o r e c a s t i n c r e m e n t a l r e c o v e r i e sm a y b e s i m i l a r l y c a t e g o r i z e d b u t s h o u l d b e c l a s s i f i e d a s C o n t i n g e n t R e s o u r c e s .T h e j u d g m e n t o n c o m m e r c i a l i t y i s b a s e d o n p i l o t t e s t i n g w i t h i n t h e s u b j e c t r e s e r v o i r o r b yc o m p a r i s o n t o a r e s e r v o i r w i t h a n a l o g o u s r o c k a n d f l u i d p r o p e r t i e s a n d w h e r e a s i m i l a r e s t a b l i s h e di m p r o v e d r e c o v e r y p r o j e c t h a s b e e n s u c c e s s f u l l y a p p l i e d .I n c r e m e n t a l r e c o v e r i e s t h r o u g h i m p r o v e d r e c o v e r y m e t h o d s t h a t h a v e y e t t o b e e s t a b l i s h e dt h r o u g h r o u t i n e , c o m m e r c i a l l y s u c c e s s f u l a p p l i c a t i o n s a r e i n c l u d e d a s R e s e r v e s o n l y a f t e r a f a v o r a b l ep r o d u c t i o n r e s p o n s e f r o m t h e s u b j e c t r e s e r v o i r f r o m e i t h e r ( a ) a r e p r e s e n t a t i v e p i l o t o r ( b ) a n i n s t a l l e dp r o g r a m , w h e r e t h e r e s p o n s e p r o v i d e s s u p p o r t f o r t h e a n a l y s i s o n w h i c h t h e p r o j e c t i s b a s e d .S i m i l a r t o i m p r o v e d r e c o v e r y p r o j e c t s a p p l i e d t o c o n v e n t i o n a l r e s e r v o i r s , s u c c e s s f u l p i l o t s o ro p e r a t i n g p r o j e c t s i n t h e s u b j e c t r e s e r v o i r o r s u c c e s s f u l p r o j e c t s i n a n a l o g o u s r e s e r v o i r s m a y b er e q u i r e d t o e s t a b l i s h a d i s t r i b u t i o n o f r e c o v e r y e f f i c i e n c i e s f o r n o n Â c o n v e n t i o n a l a c c u m u l a t i o n s . S u c hp i l o t p r o j e c t s m a y e v a l u a t e b o t h t h e e x t r a c t i o n e f f i c i e n c y a n d t h e e f f i c i e n c y o f u n c o n v e n t i o n a lp r o c e s s i n g f a c i l i t i e s t o d e r i v e s a l e s p r o d u c t s p r i o r t o c u s t o d y t r a n s f e r .T h e s e i n c r e m e n t a l r e c o v e r i e s i n c o m m e r c i a l p r o j e c t s a r e c a t e g o r i z e d i n t o P r o v e d , P r o b a b l e ,a n d P o s s i b l e R e s e r v e s b a s e d o n c e r t a i n t y d e r i v e d f r o m e n g i n e e r i n g a n a l y s i s a n d a n a l o g o u sa p p l i c a t i o n s i n s i m i l a r r e s e r v o i r s .C o m m e r c i a l . W h e n a p r o j e c t i s c o m m e r c i a l , t h i s i m p l i e s t h a t t h e e s s e n t i a l s o c i a l , e n v i r o n m e n t a l a n de c o n o m i c c o n d i t i o n s a r e m e t , i n c l u d i n g p o l i t i c a l , l e g a l , r e g u l a t o r y a n d c o n t r a c t u a l c o n d i t i o n s . I na d d i t i o n , a p r o j e c t i s c o m m e r c i a l i f t h e d e g r e e o f c o m m i t m e n t i s s u c h t h a t t h e a c c u m u l a t i o n i s e x p e c t e dt o b e d e v e l o p e d a n d p l a c e d o n p r o d u c t i o n w i t h i n a r e a s o n a b l e t i m e f r a m e . W h i l e 5 y e a r s i sr e c o m m e n d e d a s a b e n c h m a r k , a l o n g e r t i m e f r a m e c o u l d b e a p p l i e d w h e r e f o r e x a m p l e , d e v e l o p m e n to f e c o n o m i c p r o j e c t s a r e d e f e r r e d a t t h e o p t i o n o f t h e p r o d u c e r f o r , a m o n g o t h e r t h i n g s , m a r k e t ë r e l a t e dr e a s o n s , o r t o m e e t c o n t r a c t u a l o r s t r a t e g i c o b j e c t i v e s . I n a l l c a s e s , t h e j u s t i f i c a t i o n f o r c l a s s i f i c a t i o n a sR e s e r v e s s h o u l d b e c l e a r l y d o c u m e n t e d .P R O V E D R E S E R V E S ( S P E õ P R M S D E F I N I T I O N S )T h e S P E � P R M S S e c t i o n 2 . 2 . 2 a n d T a b l e 3 d e f i n e p r o v e d o i l a n d g a s r e s e r v e s a s f o l l o w s :P r o v e d o i l a n d g a s r e s e r v e s . P r o v e d R e s e r v e s a r e t h o s e q u a n t i t i e s o f p e t r o l e u m , w h i c h b y a n a l y s i so f g e o s c i e n c e a n d e n g i n e e r i n g d a t a , c a n b e e s t i m a t e d w i t h r e a s o n a b l e c e r t a i n t y t o b e c o m m e r c i a l l yr e c o v e r a b l e , f r o m a g i v e n d a t e f o r w a r d , f r o m k n o w n r e s e r v o i r s u n d e r d e f i n e d e c o n o m i c c o n d i t i o n s ,o p e r a t i n g m e t h o d s , a n d g o v e r n m e n t r e g u l a t i o n s . I f d e t e r m i n i s t i c m e t h o d s a r e u s e d , t h e t e r mr e a s o n a b l e c e r t a i n t y i s i n t e n d e d t o e x p r e s s a h i g h d e g r e e o f c o n f i d e n c e t h a t t h e q u a n t i t i e s w i l l b er e c o v e r e d . I f p r o b a b i l i s t i c m e t h o d s a r e u s e d , t h r e e s h o u l d b e a t l e a s t a 9 0 % p r o b a b i l i t y t h a t t h eq u a n t i t i e s a c t u a l l y r e c o v e r e d w i l l e q u a l o r e x c e e d t h e e s t i m a t e .T h e a r e a o f t h e r e s e r v o i r c o n s i d e r e d a s P r o v e d i n c l u d e s :( 1 ) t h e a r e a d e l i n e a t e d b y d r i l l i n g a n d d e f i n e d b y f l u i d c o n t a c t s , i f a n y , a n d
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( 2 ) a d j a c e n t u n d r i l l e d p o r t i o n s o f t h e r e s e r v o i r t h a t c a n r e a s o n a b l y b e j u d g e d a sc o n t i n u o u s w i t h i t a n d c o m m e r c i a l l y p r o d u c t i v e o n t h e b a s i s o f a v a i l a b l e g e o s c i e n c e a n de n g i n e e r i n g d a t a .I n t h e a b s e n c e o f d a t a o n f l u i d c o n t a c t s , P r o v e d q u a n t i t i e s i n a r e s e r v o i r a r e l i m i t e d b y t h el o w e s t k n o w n h y d r o c a r b o n s ( L K H ) a s s e e n i n a w e l l p e n e t r a t i o n u n l e s s o t h e r w i s e i n d i c a t e d b y d e f i n i t i v eg e o s c i e n c e , e n g i n e e r i n g , o r p e r f o r m a n c e d a t a . S u c h d e f i n i t i v e i n f o r m a t i o n m a y i n c l u d e p r e s s u r eg r a d i e n t a n a l y s i s a n d s e i s m i c i n d i c a t o r s . S e i s m i c d a t a a l o n e m a y n o t b e s u f f i c i e n t t o d e f i n e f l u i dc o n t a c t s f o r P r o v e d r e s e r v e s ( s e e “ 2 0 0 1 S u p p l e m e n t a l G u i d e l i n e s ” , C h a p t e r 8 ) .R e s e r v e s i n u n d e v e l o p e d l o c a t i o n s m a y b e c l a s s i f i e d a s P r o v e d p r o v i d e d t h a t :T h e l o c a t i o n s a r e i n u n d r i l l e d a r e a s o f t h e r e s e r v o i r t h a t c a n b e j u d g e d w i t hr e a s o n a b l e c e r t a i n t y t o b e c o m m e r c i a l l y p r o d u c t i v e .I n t e r p r e t a t i o n s o f a v a i l a b l e g e o s c i e n c e a n d e n g i n e e r i n g d a t a i n d i c a t e w i t hr e a s o n a b l e c e r t a i n t y t h a t t h e o b j e c t i v e f o r m a t i o n i s l a t e r a l l y c o n t i n u o u s w i t h t h ed r i l l e d P r o v e d l o c a t i o n s .F o r P r o v e d R e s e r v e s , t h e r e c o v e r y e f f i c i e n c y a p p l i e d t o t h e s e r e s e r v o i r s s h o u l d b e d e f i n e db a s e d o n a r a n g e o f p o s s i b i l i t i e s s u p p o r t e d b y a n a l o g s a n d s o u n d e n g i n e e r i n g j u d g m e n t c o n s i d e r i n gt h e c h a r a c t e r i s t i c s o f t h e P r o v e d a r e a a n d t h e a p p l i e d d e v e l o p m e n t p r o g r a m .U N P R O V E D R E S E R V E S ( S P E } P R M S D E F I N I T I O N S )T h e S P E � P R M S S e c t i o n 2 . 2 . 2 a n d A p p e n d i x A d e f i n e u n p r o v e d o i l a n d g a s r e s e r v e s a s f o l l o w s :U n p r o v e d o i l a n d g a s r e s e r v e s . U n p r o v e d R e s e r v e s a r e b a s e d o n g e o s c i e n c e a n d / o r e n g i n e e r i n gd a t a s i m i l a r t o t h a t u s e d i n e s t i m a t e s o f P r o v e d R e s e r v e s , b u t t e c h n i c a l o r o t h e r u n c e r t a i n t i e s p r e c l u d es u c h r e s e r v e s b e i n g c l a s s i f i e d a s P r o v e d . U n p r o v e d R e s e r v e s m a y b e f u r t h e r c a t e g o r i z e d a s P r o b a b l eR e s e r v e s o r P o s s i b l e R e s e r v e s . B a s e d o n a d d i t i o n a l d a t a a n d u p d a t e d i n t e r p r e t a t i o n s t h a t i n d i c a t ei n c r e a s e d c e r t a i n t y , p o r t i o n s o f P o s s i b l e a n d P r o b a b l e R e s e r v e s m a y b e r e ± c a t e g o r i z e d a s P r o b a b l ea n d P r o v e d R e s e r v e s .P R O B A B L E R E S E R V E S ( S P E } P R M S D E F I N I T I O N S )T h e S P E � P R M S S e c t i o n 2 . 2 . 2 a n d T a b l e 3 d e f i n e p r o b a b l e o i l a n d g a s r e s e r v e s a s f o l l o w s :P r o b a b l e o i l a n d g a s r e s e r v e s . P r o b a b l e R e s e r v e s a r e t h o s e a d d i t i o n a l r e s e r v e s w h i c h a n a l y s i s o fg e o s c i e n c e a n d e n g i n e e r i n g d a t a i n d i c a t e a r e l e s s l i k e l y t o b e r e c o v e r e d t h a n P r o v e d R e s e r v e s b u tm o r e c e r t a i n t o b e r e c o v e r e d t h a n P o s s i b l e R e s e r v e s . I t i s e q u a l l y l i k e l y t h a t a c t u a l r e m a i n i n gq u a n t i t i e s r e c o v e r e d w i l l b e g r e a t e r t h a n o r l e s s t h a n t h e s u m o f t h e e s t i m a t e d P r o v e d p l u s P r o b a b l er e s e r v e s ( 2 P ) . I n t h i s c o n t e x t , w h e n p r o b a b i l i s t i c m e t h o d s a r e u s e d , t h e r e s h o u l d b e a t l e a s t a 5 0 %p r o b a b i l i t y t h a t t h e a c t u a l q u a n t i t i e s r e c o v e r e d w i l l e q u a l o r e x c e e d t h e 2 P e s t i m a t e .P r o b a b l e R e s e r v e s m a y b e a s s i g n e d t o a r e a s o f a r e s e r v o i r a d j a c e n t t o P r o v e d w h e r e d a t ac o n t r o l o r i n t e r p r e t a t i o n s o f a v a i l a b l e d a t a a r e l e s s c e r t a i n . T h e i n t e r p r e t e d r e s e r v o i r c o n t i n u i t y m a y n o tm e e t t h e r e a s o n a b l e c e r t a i n t y c r i t e r i a . P r o b a b l e e s t i m a t e s a l s o i n c l u d e i n c r e m e n t a l r e c o v e r i e sa s s o c i a t e d w i t h p r o j e c t r e c o v e r y e f f i c i e n c i e s b e y o n d t h a t a s s u m e d f o r P r o v e d .
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P O S S I B L E R E S E R V E S ( S P E â P R M S D E F I N I T I O N S )T h e S P E ï P R M S S e c t i o n 2 . 2 . 2 a n d T a b l e 3 d e f i n e p o s s i b l e o i l a n d g a s r e s e r v e s a s f o l l o w s :P o s s i b l e o i l a n d g a s r e s e r v e s . P o s s i b l e R e s e r v e s a r e t h o s e a d d i t i o n a l r e s e r v e s w h i c h a n a l y s i s o fg e o s c i e n c e a n d e n g i n e e r i n g d a t a i n d i c a t e a r e l e s s l i k e l y t o b e r e c o v e r a b l e t h a n P r o b a b l e R e s e r v e s .T h e t o t a l q u a n t i t i e s u l t i m a t e l y r e c o v e r e d f r o m t h e p r o j e c t h a v e a l o w p r o b a b i l i t y t o e x c e e d t h e s u m o fP r o v e d p l u s P r o b a b l e p l u s P o s s i b l e ( 3 P ) , w h i c h i s e q u i v a l e n t t o t h e h i g h e s t i m a t e s c e n a r i o . W h e np r o b a b i l i s t i c m e t h o d s a r e u s e d , t h e r e s h o u l d b e a t l e a s t a 1 0 % p r o b a b i l i t y t h a t t h e a c t u a l q u a n t i t i e sr e c o v e r e d w i l l e q u a l o r e x c e e d t h e 3 P e s t i m a t e .P o s s i b l e R e s e r v e s m a y b e a s s i g n e d t o a r e a s o f a r e s e r v o i r a d j a c e n t t o P r o b a b l e R e s e r v e sw h e r e d a t a c o n t r o l a n d i n t e r p r e t a t i o n s o f a v a i l a b l e d a t a a r e p r o g r e s s i v e l y l e s s c e r t a i n . F r e q u e n t l y , t h i sm a y b e i n a r e a s w h e r e g e o s c i e n c e a n d e n g i n e e r i n g d a t a a r e u n a b l e t o c l e a r l y d e f i n e t h e a r e a a n dv e r t i c a l r e s e r v o i r l i m i t s o f c o m m e r c i a l p r o d u c t i o n f r o m t h e r e s e r v o i r b y a d e f i n e d p r o j e c t . P o s s i b l ee s t i m a t e s a l s o i n c l u d e i n c r e m e n t a l q u a n t i t i e s a s s o c i a t e d w i t h p r o j e c t r e c o v e r y e f f i c i e n c i e s b e y o n d t h a ta s s u m e d f o r P r o b a b l e . [ R e m a i n d e r o f t h i s p a g e i s l e f t b l a n k i n t e n t i o n a l l y ]
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R E S E R V E S S T A T U S D E F I N I T I O N S a n d G U I D E L I N E SA s A d a p t e d F r o m :P E T R O L E U M R E S O U R C E S M A N A G E M E N T S Y S T E M ( S P E j P R M S )S p o n s o r e d a n d A p p r o v e d b y :S O C I E T Y O F P E T R O L E U M E N G I N E E R S ( S P E ) ,W O R L D P E T R O L E U M C O U N C I L ( W P C )A M E R I C A N A S S O C I A T I O N O F P E T R O L E U M G E O L O G I S T S ( A A P G )S O C I E T Y O F P E T R O L E U M E V A L U A T I O N E N G I N E E R S ( S P E E )R e s e r v e s s t a t u s c a t e g o r i e s d e f i n e t h e d e v e l o p m e n t a n d p r o d u c i n g s t a t u s o f w e l l s a n dr e s e r v o i r s . T h e S P E � P R M S T a b l e 2 d e f i n e t h e r e s e r v e s s t a t u s c a t e g o r i e s a s f o l l o w s :D E V E L O P E D R E S E R V E S ( S P E j P R M S D E F I N I T I O N S )D e v e l o p e d R e s e r v e s a r e e x p e c t e d q u a n t i t i e s t o b e r e c o v e r e d f r o m e x i s t i n g w e l l s a n d f a c i l i t i e s .R e s e r v e s a r e c o n s i d e r e d d e v e l o p e d o n l y a f t e r t h e n e c e s s a r y e q u i p m e n t h a s b e e n i n s t a l l e d , o rw h e n t h e c o s t s t o d o s o a r e r e l a t i v e l y m i n o r c o m p a r e d t o t h e c o s t o f a w e l l . W h e r e r e q u i r e d f a c i l i t i e sb e c o m e u n a v a i l a b l e , i t m a y b e n e c e s s a r y t o r e c l a s s i f y D e v e l o p e d R e s e r v e s a s U n d e v e l o p e d .D e v e l o p e d R e s e r v e s m a y b e f u r t h e r s u b ¬ c l a s s i f i e d a s P r o d u c i n g o r N o n ¬ P r o d u c i n g .D e v e l o p e d P r o d u c i n gD e v e l o p e d P r o d u c i n g R e s e r v e s a r e e x p e c t e d t o b e r e c o v e r e d f r o m c o m p l e t i o n i n t e r v a l s t h a t a r eo p e n a n d p r o d u c i n g a t t h e t i m e o f t h e e s t i m a t e .I m p r o v e d r e c o v e r y r e s e r v e s a r e c o n s i d e r e d p r o d u c i n g o n l y a f t e r t h e i m p r o v e d r e c o v e r y p r o j e c ti s i n o p e r a t i o n .D e v e l o p e d N o n À P r o d u c i n gD e v e l o p e d N o n ¬ P r o d u c i n g R e s e r v e s i n c l u d e s h u t ¬ i n a n d b e h i n d ¬ p i p e R e s e r v e s .S h u t À I nS h u t ¬ i n R e s e r v e s a r e e x p e c t e d t o b e r e c o v e r e d f r o m :( 1 ) c o m p l e t i o n i n t e r v a l s w h i c h a r e o p e n a t t h e t i m e o f t h e e s t i m a t e b u t w h i c h h a v e n o t y e ts t a r t e d p r o d u c i n g ;( 2 ) w e l l s w h i c h w e r e s h u t ¬ i n f o r m a r k e t c o n d i t i o n s o r p i p e l i n e c o n n e c t i o n s ; o r( 3 ) w e l l s n o t c a p a b l e o f p r o d u c t i o n f o r m e c h a n i c a l r e a s o n s .B e h i n d À P i p eB e h i n d ¬ p i p e R e s e r v e s a r e e x p e c t e d t o b e r e c o v e r e d f r o m z o n e s i n e x i s t i n g w e l l s w h i c h w i l lr e q u i r e a d d i t i o n a l c o m p l e t i o n w o r k o r f u t u r e r e ¬ c o m p l e t i o n p r i o r t o s t a r t o f p r o d u c t i o n .I n a l l c a s e s , p r o d u c t i o n c a n b e i n i t i a t e d o r r e s t o r e d w i t h r e l a t i v e l y l o w e x p e n d i t u r e c o m p a r e d t ot h e c o s t o f d r i l l i n g a n e w w e l l .
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U N D E V E L O P E D R E S E R V E S ( S P E ÿ P R M S D E F I N I T I O N S )U n d e v e l o p e d R e s e r v e s a r e q u a n t i t i e s e x p e c t e d t o b e r e c o v e r e d t h r o u g h f u t u r e i n v e s t m e n t s .U n d e v e l o p e d R e s e r v e s a r e e x p e c t e d t o b e r e c o v e r e d f r o m :( 1 ) n e w w e l l s o n u n d r i l l e d a c r e a g e i n k n o w n a c c u m u l a t i o n s ;( 2 ) d e e p e n i n g e x i s t i n g w e l l s t o a d i f f e r e n t ( b u t k n o w n ) r e s e r v o i r ;( 3 ) i n f i l l w e l l s t h a t w i l l i n c r e a s e r e c o v e r y ; o r( 4 ) w h e r e a r e l a t i v e l y l a r g e e x p e n d i t u r e ( e . g . w h e n c o m p a r e d t o t h e c o s t o f d r i l l i n g an e w w e l l ) i s r e q u i r e d t o( a ) r e c o m p l e t e a n e x i s t i n g w e l l ; o r( b ) i n s t a l l p r o d u c t i o n o r t r a n s p o r t a t i o n f a c i l i t i e s f o r p r i m a r y o r i m p r o v e dr e c o v e r y p r o j e c t s .
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